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PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI TERHADAP 
PERKEMBANGAN SURAT BERHARGA SYARIAH NEGARA 
 DI INDONESIA 
ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variable inflasi, bi 
rate, dan  kurs terhadap perkembangan Surat Berharga Syariah Negara. Metode 
analisis yang digunakan dalam penelitian adalah analisis regresi berganda. Data 
yang digunakan dalam penelitian ini dari Januari 2015 sampai Desember 2019. 
Hasil penelitian yang menunjukkan dari uji t didapatkan hasil bahwa 
variable inflasi, bi rate,dan kurs berpengaruh signifikan terhadap perkembangan 
Surat Berharga Syariah Negara. Dari hasil uji Adjusted R square didapatkan hasil 
bahwa variable inflasi, bi rate, dan kurs memiliki pengaruh sebesar  73% terhadap 
perkembangan Surat Berharga Syariah Negara.  





PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI TERHADAP 
PERKEMBANGAN SURAT BERHARGA SYARIAH NEGARA  
DI INDONESIA 
ABSTRACT 
This study aims to determine the effect of variable inflation, bi rate, and 
exchange rates on state Islamic securities development. The method of analysis 
used in this research is multiple regression analysis. The data used in this study 
were from January 2015 to December 2019. 
The results showed that the T test showed that the variable inflation, bi 
rate, and exchange rate significantly affected the development of state sharia 
securities. From the Adjusted R square test results, it was found that the variable 
inflation, bi rate, and the exchange rate had an influence of 73% on the 
development of state sharia securities. 







 Puji syukur kehadirat Allah SWT atas limpahan rahmat dan karunia-Nya 
sehingga Skripsi dengan judul “Pengaruh Faktor Variabel Makroekonomi 
terhadap Perkembangan Surat Berharga Syariah Negara di Indonesia” ini dapat 
terselesaikan pada waktu yang telah direncanakan. 
 Teriring do’a sholawat semoga senantiasa melimpah ke haribaan 
Muhammad SAW., Rasul akhir zaman, penutup para Nabi yang membawa 
kesempurnaan ajaran Tauhid dan keutamaan budi pekerti.  
 Selama proses penyusunan skripsi ini, banyak yang telah memberikan 
bantuan dan dukungan kepada saya. Sebagai ucapan syukur, dalam kesempatan 
ini saya ingin mengucapkan terimaksih kepada: 
1. Bapak Dr. Fauzan, M.Pd. selaku Rektor Universitas Muhammadiyah Malang 
2. Ibu Dr. Idah Zuhroh, M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Muhammadiyah Malang. 
3. Bapak Hendra Kusuma, SE., M.S.E selaku Ketua Jurusan Ekonomi 
Pembangunan Universitas Muhammadiyah Malang. 
4. Bapak Drs. Mohammad Faisal Abdullah, MM selaku Pembimbing dalam 
melaksanakan pengerjaan Skripsi saya. 
5. Kedua Orang Tua tercinta serta sanak saudara yang telah membantu 
mendunkung, mendoakan, dan memberi motivasi dalam pengerjaan skripsi 
saya. 
6. Teman dan sahabat semua lembaga intra fakultas ekonomi dan bisnis yang 
sudah memberikan support kepada saya dan setia menemani saya 
menyelesaikan penelitian ini. 
7. Rekan-rekan seperjuangan saya di Kelas Ekonomi Pembangunan D angkatan 
2017, serta rekan-rekan dekat lainnya di Universitas Muhammadiyah Malang 
yang memberi dukungan serta semangat dalam mengerjakan tugas Skripsi. 
Kepada mereka semua, hanya ungkapan terimakasih dan do’a tulus yang 
dapat saya persembahkan, semoga segala yang telah mereka berikan kepada saya 
tercatat dengan tinta emas dalam lembaran catatan Roqib sebagai sebuah ibadah 
yang tiada ternilai. Amiin. Akhirnya, dengan segala keterbatasan dan 
kekurangannya, saya persembahkan karya tulis ini kepada siapapun yang 
membutuhkannya. Kritik dan saran dari semua pihak sangat saya harapkan untuk 
penyempurnaan karya-karya saya selanjutnya. Terimakasih. 









SAMPUL LUAR .................................................................................................... i 
SAMPUL DALAM ................................................................................................ ii 
LEMBAR PERSETUJUAN ................................................................................ iii 
LEMBAR PENGESAHAN ................................................................................. iv 
PERNYATAAN ORISINALITAS ....................................................................... v 
ABSTRAK ............................................................................................................ vi 
ABSTRACT .......................................................................................................... vii 
KATA PENGANTAR ........................................................................................ viii 
DAFTAR ISI ......................................................................................................... ix 
DAFTAR TABEL ................................................................................................ xi 
DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xii 
DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xiii 
BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 
A. Latar Belakang ........................................................................................... 1 
B. Rumusan Masalah ...................................................................................... 7 
C. Pembatasan Masalah ................................................................................. 7 
D. Tujuan Penelitian ....................................................................................... 7 
E. Manfaat Penelitian ..................................................................................... 8 
BAB II LANDASAN TEORI ............................................................................... 9 
A. Penelitian Terdahulu ................................................................................. 9 
B. Tinjauan Pustaka ..................................................................................... 11 
C. Kurs ........................................................................................................... 23 
D. Kerangka Pemikiran ................................................................................ 25 
E. Hipotesis .................................................................................................... 26 
BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 27 
A. Objek Penelitian ....................................................................................... 27 
B. Sumber Data ............................................................................................. 27 
C. Sifat Data .................................................................................................. 28 
D. Teknik Analisa Data ................................................................................ 28 





BAB IV HASIL PENELITIAN .......................................................................... 34 
A. Gambaran Umum .................................................................................... 34 
B. Hasil Analisis Data ................................................................................... 44 
C. Pembahasan Hasil Penelitian .................................................................. 47 
BAB V PENUTUP ............................................................................................... 50 
A. Kesimpulan ............................................................................................... 50 
B. Keterbatasan ............................................................................................. 51 
C. Saran ......................................................................................................... 51 
DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 53 








Tabel 1. 1. Data Makroekonomi dan SBSN Tahun 2015-2019 .............................. 4 
Tabel 3.1. Variabel Simbol, dan Sumber Data...................................................... 25 
Tabel 4.1. Perkembangan SBSN Tahun 2015-2016 ............................................. 32 
Tabel 4.2. Perkembangan SBSN Tahun 2016-2017 ............................................. 33 
Tabel 4.3. Perkembangan SBSN Tahun 2017-2018 ............................................. 34 
Tabel 4.4. Perkembangan SBSN Tahun 2017-2018 ............................................. 35 
Tabel 4.5. Perkembangan Inflasi tahun 2015-2019 .............................................. 36 
Tabel 4. 6. Perkembangan BI Rate pada Tahun 2015-2019 ................................. 37 
Tabel 4. 7. Perkembangan kurs Rupiah terhadap US Dollar Tahun 2015-2016 ... 39 
Tabel 4. 8. Perkembangan kurs Rupiah terhadap US Dollar Tahun 2016-2017 ... 40 
Tabel 4. 9. Perkembangan kurs Rupiah terhadap US Dollar Tahun 2017-2018 ... 41 
Tabel 4. 10. Perkembangan kurs Rupiah terhadap US Dollar Tahun 2018-2019 . 42 
Tabel 4. 11. Hasil Uji t / Parsial ............................................................................ 43 
















Lampiran 1. Total Emisi Surat Berharga Syariah Negara/ SBSN (dalam Triliun 
Rupiah) .................................................................................................................. 56 
Lampiran 2. Inflasi (dalam persen %) ................................................................... 58 
Lampiran 3. BI Rate (dalam persen %) ................................................................. 60 
Lampiran 4. Nilai Tukar Kurs (dalam Rupiah) ..................................................... 62 
Lampiran 5. Hasil Uji Regresi Linier Berganda ................................................... 64 
 
 
xiv 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
